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1. OBJETIVO

Esta Politica exprime parte dos objetivos e valores éticos que devem orientar os
negocios do Conglomerado Prudencial Bari (“Bari”), integrado pelo Banco Bari de
Investimentos e Financiamentos S.A (“Banco”), pela Bari Companhia Hipotecaria
(“Hipotecaria”) e Bari Securitizadora S.A. (“Securitizadora”), visando esclarecer e definir
diretrizes quanto a investimentos pessoais, subscricdio e negociacdes com valores
mobilidrios, evitando potenciais conflitos de interesses entre as aplica¢bes realizadas
para os clientes e os investimentos realizados pelos administradores, empregados,
colaboradores do Bari, bem como pelas préprias empresas do Bari, considerando a
possibilidade de acesso a informacdes confidenciais e privilegiadas dos clientes, quando
no exercicio dessas fungoes.

O documento estd em convergéncia com as determinacdes legais, regulamentares,
normativas e procedimentais, tanto externas quanto internas.

2. ABRANGENCIA

Esta politica é aplicdvel em todas as negociacBes pessoais de Titulos e Valores
Mobilidrios, realizadas por sdcio/acionista, diretor, membro do conselho de
administracdo e de outros érgaos com fungdes técnicas ou consultivas criadas ou que
venham a ser criadas por disposicao estatutdria, ou por quem quer que, em virtude de
seu cargo, funcdo ou posicdo no Conglomerado Prudencial tenha conhecimento de
informacdo relativa a ato ou fato relevante (inclusive empregados, funcionarios,
estagidrios e prestadores de servico que porventura tenham ou venham a ter acesso a
informacdo ndo publica do Conglomerado Prudencial ou relativa a qualquer
atividade/operacdo do Conglomerado Prudencial (“Colaboradores”), assim como por
seus conjuges, companheiros, descendentes, ascendentes ou qualquer pessoa fisica que
deles dependa financeiramente ou pertenca a seu circulo afetivo ou familiar, e qualquer
pessoa juridica na qual o Colaborador ou pessoa fisica a ele vinculada possua
participacdo societdria ou da qual seja administrador(a) (“Pessoas Relacionadas”).

3. DEFINICOES

Titulos e Valores Mobiliarios: sdo valores mobiliarios, quando ofertados publicamente
guaisquer titulos ou contratos de investimento coletivo que gerem direito de
participacdo, de parceria ou remuneracao, inclusive resultante da prestacdo de servicos,
cujos rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros, bem como
demais titulos ou investimentos definidos como tal na legislacdo em vigor.
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Exemplificativamente, e sem limitacdo:

e s3o valores mobiliarios: Debéntures, Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio- CRA,
Certificados de Operagdes Estruturadas — COE, Ag¢des, Derivativos, Bonus
de Subscricdo, Brazilian Depositary Receipts — BDR, Fundos (sujeito a
excegdes) e Clubes de Investimento, bem como Letras Financeiras, Notas
Promissérias e outros titulos de crédito quando ofertados publicamente;
e

e nao sao valores mobilidrios: Certificados de Depdsito Bancario — CDB,
Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA, Letra de Crédito Imobiliaria — LCI,
Titulos da Divida Publica Federal, Estadual ou Municipal. Recibos de
Depdsito Bancario (RDB), Letras de Cambio (LC) e Letra Imobilidria
Garantida (LIG).

Investimentos pessoais sdo aqueles sobre os quais o investidor: i) possua interesse
financeiro, ou seja, tenha participacdo nos resultados obtidos; ii) tenha o poder de afetar
ou a capacidade de influenciar decisdes, direta ou indiretamente, quanto a negociacdes
ou investimentos.

Operacgoes de Day Trade: considera-se day trade a operagdo de compra e venda / venda
e compra de um mesmo ativo, ainda que em quantidade e valores diferentes, por um
mesmo investidor, na mesma data (D+0).

Insider Tranding: consiste na compra e venda de titulos ou valores mobilidrios com base
no uso de informacdo privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio préprio e ou
de terceiros (compreendendo a propria empresa e seus envolvidos).

Lista Restrita — é uma lista de emissores de titulos para os quais a negocia¢do em contas
de valores mobiliarios dos Colaboradores do Bari, consoante definidos no item 2. acima
é restrita, devido a politicas internas ou regulamentacao.

Informacgao Privilegiada: Considera-se informacdo privilegiada para fins desta Politica,
qgualquer informacdo ndo divulgada ao mercado nos termos previstos pela legislacdo e
regulamentacdo em vigor, obtida pelas pessoas vinculadas no ambito de sua atuacgao
junto ao Bari ou ndo: (a) a respeito de qualquer empresa ou ativo, de cardter politico-
administrativo, técnico, negocial, estratégico, societdrio ou econdmico-financeiro,
ocorrido ou relacionado aos negdcios de companhias; (b) que possa implicar a uma
pessoa vinculada ou a terceiros vantagem informacional em relacdo ao restante do
mercado; (c) que, embora esteja sujeita a publicacdo de um fato relevante, nos termos
da legislacdo e regulamentacdao em vigor, deixou de observar tal requisito; (d) relativas
aos negodcios, operagdes e interesses das empresas do Bari, seus clientes e parceiros;
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e/ou (e) cuja utilizacdo ou revelacdo pelas pessoas vinculadas possam propiciar, para
estas ou para terceiros, vantagem indevida.

Partes Relacionadas: sdo consideradas partes relacionadas:

| - seus controladores, pessoas naturais ou juridicas, nos termos do art. 116 da Lei n2
6.404, de 15 de dezembro de 1976;

Il - seus diretores e membros de drgaos estatutarios ou contratuais;

[l - o conjuge, o companheiro e os parentes, consanguineos ou afins, até o segundo

grau, das pessoas naturais mencionadas nos incisos | e Il acima;

IV - as pessoas naturais com participacdo societdria qualificada (15%) em seu capital; e
V - as pessoas juridicas: a) com participagdo societaria qualificada em seu capital; b) em
cujo capital, direta ou indiretamente, haja participagao societdria qualificada; c) nas
quais haja controle operacional efetivo ou preponderancia nas deliberagdes,
independentemente da participacdo societdria; e d) que possuirem diretor ou membro
de conselho de administracdo em comum.

A Companbhia se utiliza das orientacGes estabelecidas pelo Pronunciamento Técnico CPC
05 e eventuais revisdes posteriores, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
e aprovado pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”), conforme regulamentagao
aplicavel, para realizagdo de operagdes com partes relacionadas.

Pessoas Ligadas/Vinculadas: S3o os controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos participantes do consércio de distribuicdo, do emissor, do
ofertante, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 22 grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente e,
guando atuando na emissao ou distribuicao, as demais pessoas consideradas vinculadas
na regulamentac¢do da CVM, conforme o inciso XVI do artigo 22 da Resolugdo CVM n?
160, com a redacao trazida pela Resolu¢ao CVM 173.

4. REGRAS E DIRETRIZES

O Banco Bari atua como Coordenador Lider de ofertas de CRI (Certificados de Recebiveis
Imobilidrios) nos moldes da Resolugcdo CVM n? 160. As ofertas podem ser destinadas a
investidores qualificados, profissionais ou publico em geral.

De acordo com o Cédigo de Etica e Conduta do Bari, os interesses pessoais de seus
colaboradores, com a extensdo descrita no item 2 dessa politica, ndo poderdo estar
sobrepostos aos interesses corporativos e todos os atos por eles praticados no
desenvolvimento de cada funcdo devem manter irrestrita e plena sujeicdo aos pilares
éticos da honestidade, dignidade, lealdade, respeito, clareza de propdsitos e boa fé. E
dever, portanto de todos os Colaboradores zelar pelo efetivo cumprimento dos valores
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defendidos pelo Bari e pela adequada administracdo das situacGes que possam

comprometer sua reputagdo ou a integridade de suas operacdes.

As pessoas abrangidas na presente Politica devem observar os seguintes principios:

Respeitar a integridade dos mercados;

N3ao realizar operagdes que possam prejudicar o bom andamento dos mercados;
Ndo manipular precos e/ou forjar demanda pelos papéis, criar ou incentivar
rumores, criar demandas artificiais de mercado;

Ndo realizar oferta de valores mobilidrios por conta propria, visando beneficio
pessoal;

N3ao realizar operagdes com o objetivo de promover acertos entre contrapartes,
ou quaisquer operagles de natureza artificial, simulagdo ou que ndo estejam de
acordo com os usos e costumes e as boas praticas de mercado;

Nao realizar quaisquer atividades em situacdo de conflito de interesses com o
Conglomerado Prudencial Bari;

Ndo utilizar as informacgdes confidenciais obtidas em funcado de sua atividade
para obter vantagem pessoal ou para terceiros;

A informacao privilegiada n3ao pode ser divulgada a terceiros nao colaboradores
ou a colaboradores nao autorizados; e

Devem se abster de (a) divulgar ou utilizar informacGes privilegiadas para
quaisquer fins estranhos as suas atividades junto ao Bari; (b) divulgar ao Bari, ou
utilizar-se no dmbito de sua atuacdo junto a este, informacdes privilegiadas
obtidas de fontes terceiras ndao autorizadas pelo Bari; (c) divulgar ou utilizar
informacgdes privilegiadas para quaisquer fins ilicitos ou indevidos, em seu
interesse ou de terceiros, inclusive nos termos sancionados ou vedados pela
legislacao e regulamentacao em vigor.

Lista Restritiva: O Conglomerado Prudencial Bari poderd, a qualquer momento :i) criar

listas de restricdo a negociacdo; ii) vedar a utilizacdo de certas estratégias ou o

investimento em determinadas classes de ativos, seja por entender que tais iniciativas

possam comprometer os principios gerais aqui descritos ou pelo resultado da avaliacdo

do perfil de risco aplicada aos intervenientes.

4.1.1. Investimentos Permitidos e suas condi¢Ges, presente a operacionalidade

do Bari

Os investimentos pessoais deverdo ser norteados, preferencialmente, no longo prazo,

evitando especulacdo de curto prazo, portando, os investimentos listados abaixo sdo

considerados permitidos:
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e Titulos Publicos Federais apenas aqueles listados e ofertados pelo Tesouro
Direto;

e Fundos de Investimento;

e Produtos bancarios tradicionais: titulos de renda fixa (Ex: CDB, LCI, LCA) de
emissao de instituicbes financeiras, debéntures, caderneta de poupanca e

similares;
e ETF (Exchange Traded Fund);
o Acdes;

e OperagOes vedadas ou sujeitas a controle prévio, adquiridas anteriormente ao
inicio do vinculo, podem ser mantidas, estando sujeitas a presente Politica
apenas as novas aquisi¢oes.

4.1.1.1. Ofertas Publicas

Nas ofertas de Certificados de Recebiveis emitidas pela Bari Securitizadora, seus
controladores, suas controladas ou coligadas, direta ou indiretamente, bem como dos
respectivos administradores sdo considerados partes relacionadas e este sentido ndo
integram a definicdo de CRI em Circulagdao conforme definido nos documentos das
ofertas de Certificados de Recebiveis, de forma que ndo terdo direito de voto nas
assembleias.

Periodo de Siléncio: A partir da contratacdo da Bari Securitizadora para atuar em
qualquer estruturacdo de oferta de certificados de recebiveis até a comunicacdo de
encerramento da oferta publica restrita a CVM, as empresas pertencentes ao seu grupo
econdmico, seus acionistas, diretores, funciondrios e prepostos deverdo abster-se de se
manifestar na midia ou a conceder entrevistas ou atender jornalistas sobre qualquer
assunto relacionado a oferta (“Periodo de Siléncio”).

Sempre que o Banco Bari coordenar, ofertar, distribuir, intermediar ou de qualquer
forma participar de uma oferta publica (inclusive de emissao prdpria das empresas Bari),
as pessoas vinculadas que aderirem a oferta deverdo:

(i) indicar formalmente, no momento da adesao (inclusive mediante pedidos de
reserva, termos de adesdo ou similares), sua condicdo de pessoa vinculada;
e

(ii) respeitar as condicGes estabelecidas nos documentos da oferta,
regulamentacdo e legislacdo em vigor, para as pessoas vinculadas.

Os ativos adquiridos na oferta devem permanecer em carteira até a publicacdo do
anuncio de encerramento, de acordo com o inciso Il do Art. 54 da Resolugdo CVM n?
160, e por periodo adicional, caso aplicavel.
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4.1.2. N3o Permitidos

Operacdes de day trade de qualquer ativo;
Quando um colaborador estiver ciente de uma ordem de um cliente ou tiver
operado para um cliente especifico, ele esta proibido de operar com mesmo
ativo ou classe de ativos, por conta propria, antes da ordem do cliente se
concretizar.
Deve ser expressamente evitada a pratica de “insider trading” e “dicas” por todas
as pessoas vinculadas ao Bari, seja agindo em beneficio préprio, do grupo ou de
terceiros. Esta restricdo se aplica durante a vigéncia do relacionamento
profissional existente com o Bari, bem como apds o seu término.
Praticas relacionadas a Insider Trading sdo proibidas ndo apenas por essa
politica, mas como por procedimentos gerais e especificos, emitidos pelos
orgdos reguladores, que devem ser observados independentemente de sua
transcricdo nesta Politica.
Operacbes para as quais exista restricdo por parte de érgdo regulador ou
autorregulador ou que possam vir a conflitar com os principios estabelecidos nas
Politicas Internas;
Aplicagbes em ativos ou derivativos cujo rendimento esteja vinculado a
emissores descritos em lista de restricdes, quando aplicavel;
A execucdo pelos Colaboradores gestores de carteiras, de operagdes de compra
ou venda de titulos e valores mobilidrios de emissdo de empresas em que
tenham:
(i) relacionamento pessoal com pessoas ligadas a companhia investida
gue poderiam se favorecer da transacdo realizada ou também possam
acessar as informacoes confidenciais da mesma; e
(i) investimentos pessoais em tal companhia.

5. VIOLACOES E SANCOES

A presente Politica tem como base a responsabilidade pessoal e o comprometimento

ético dos Colaboradores do Conglomerado Prudencial Bari.

Os atos que tenham por objetivo burlar as regras aqui previstas, bem como aqueles

previstos na legislacdo aplicavel, sdo considerados faltas graves e serdo remetidas a uma

instancia superior, que ird definir eventuais sancdes aplicaveis.
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